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Steigender regulatorischer Druck und ein Niedrigzinsumfeld, das eine gute
Kundenrendite guasi unmoglich macht, sollten eigentlich Grund genug sein, . A ]
dass Vermogensverwalter sich zu grofleren Einheiten zusammenschlielRen. 3 SRS PARMIER WW““‘
Warum aber passiert so wenig in der Branche? AN PN
Auf dem Papier machen Zusammenschlisse zwischen unabhangigen
Vermogensverwaltern Sinn. Man kénnte z.B. ein gemeinsames Backof-
fice nutzen. In der Praxis sieht das aber ganz anders aus. Viele Vermo-
gensverwalter sind kleine, haufig regional ansdssige Manager. Wie soll
z.B. ein Verwalter aus Siiddeutschland mit einem aus Norddeutschland
fusionieren? Wo sitzt das Backoffice? Welche Anlagestrategie méchte
man zukulnftig fahren? Man sté3t bei diesen Fragen schnell an ,,Mach-

barkeitsgrenzen", denn die Schnittmengen sind in der Praxis gering.

Wie verhalt man sich, wenn bei einer Fusion der Grlinder gleichzeitig in
den Ruhestand gehen méchte? Die Kunden waren gleich mehrfach irri-
tiert. Wenn solche Fragen vor einem Zusammenschluss nicht ausreichend
geklart sind, dann sollte man es vielleicht besser bleiben lassen.
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“ Die grofle Konsolidierungswelle wird aus unserer Sicht noch auf sich warten lassen. EIN FONDS AUS UNSERER EMPFEHLUNGSLISTE:
Margendruck und Regulierung sind seit Jahren ein Thema, die meisten haben sich mit _ ProfitlichSchmidlin Fonds Ul R~ (1] LCI Barclays Euro Aggregate/MSCI Europe (50:50)

diesen Rahmenbedingungen mehr oder weniger arrangiert. Solange das noch irgendwie
geht, besteht wenig Bereitschaft, den gewohnten Rahmen aufzugeben. Eher kann der
Anstof} zu einem Verkauf oder Zusammenschiuss von der Nachfolgeseite her kommen.
Viele unabhéngige Vermodgensverwalter haben es versaumt, hier Vorsorge zu treffen.
Wir als Dr. Boss Finanz Management GmbH haben uns gerade neu aufgestellt, indem
wir den Gesellschafterkreis erweitert haben. Verteilt auf mehrere Schultern lassen sich die
Herausforderungen besser stemmen. Und da wird noch einiges auf die Branche zukommen.

Wobei die unabhangigen Vermdgensverwalter, so sie denn richtig aufgestellt sind, zu den i
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Gewinnern gehdren werden. 4 i
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